
Daimler in attesa di un ritracciamento

Primo target rialzista a quota 3.000

Importanti segnali di forza sopra 2.900

Dopo una violenta e duratura fase ribassista che ha portato il titolo dal massimo toccato a 51
euro fino alle attuali quotazioni intorno a quota 41, Deutsche Bank continua a muoversi da
settimane all’interno di un ristretto trading range compreso tra 38,8 e 42,7 euro. L’analisi
grafica del titolo permette di notare con chiarezza la formazione di una congestione laterale
compressa fra una trendline ribassista fortemente inclinata e una rialzista di modesta intensi-
tà formata dai due minimi relativi più recenti. Al momento, dunque, è consigliabile aprire
posizioni «long» soltanto al superamento (se confermato) del livello 43 euro, unitamente
alla rottura rialzista della media mobile a 100 sedute; le posizioni «short», invece, potrebbe-
ro essere assunte soltanto in caso di violazione ribassista di quota 38,8. Anche l’indicatore
Macd (Moving Average Convergence/Divergence) sembra confermare questa situazione di
incertezza, posizionandosi in prossimità della linea dello zero.

Sotto 48 euro possibile target a quota 44 L’indicatore Macd indica incertezza

A nche questa settimana le quota-
zioni dell’indice Eurostoxx50
hanno ripetuto lo stesso anda-
mento degli ultimi due mesi. Dal-

l’analisi del grafico daily si evince una di-
screta forza ascendente di lungo periodo
che si manifesta con alcuni strappi rialzisti
alternati ad alcune giornate fortemente ne-
gative. La volatilità rimane sempre soste-
nuta, ma non ci sono dubbi sul fatto che
l’indice europeo sia definitivamente uscito
dalla perdurante fase di congestione che
lo aveva caratterizzato nei mesi estivi. La
direzione positiva intrapresa sembra soli-
da, dato che si continuano a formare dei
minimi crescenti abbastanza distanti l’uno
dall’altro, con la media mobile a 100 perio-
di che funge da valido supporto del trend.
Molto probabilmente non assisteremo mai
a un movimento esplosivo dei prezzi (com-
plice l’assenza di correlazione con i merca-
ti azionari Usa), ma piuttosto a un anda-
mento altalenante composto da tante oscil-
lazioni comprese all’interno di un canale
rialzista. Per cui, la marcia verso la soglia
psicologica di quota 3.000 è ancora molto
lunga e richiede il superamento di alcuni

ostacoli intermedi. Innanzitutto bisogna re-
cuperare e superare in modo deciso quota
2.900, che corrisponde al massimo relati-
vo precedente, e successivamente sareb-
be auspicabile attendersi che le quotazioni
si mantengano stabilmente al di sopra del-
le propria media mobile a 20 periodi. Per-
tanto, l’operatività «long» è consigliabile
sopra 2.850, proprio dove passa la media
mobile a 20 sedute, e tanto più sopra 2.900,

con l’obiettivo di raggiungere un target ol-
tre 3.000. Ovviamente, per chi ha già posi-
zioni aperte in questa direzione, il consi-
glio diventa quello di mantenerle. Per en-
trambi, comunque, è necessario monitora-
re con attenzione il supporto in area
2.770-2.760, corrispondente a un minimo
relativo precedente, dove passa la media
mobile a 100. Al momento. l’operatività
«short» non dovrebbe essere profittevole,

a meno che non vengano rotti i supporti
appena descritti. Comunque, soltanto la
violazione di quota 2.700 modificherebbe
completamente lo scenario per il futuro.
Infine, è possibile osservare come anche il
movimento dell’indicatore Macd confermi
un mercato positivo, mantenendosi sopra
la linea dello zero e con frequenti incroci
rialzisti con la proprio signal line.
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Deutsche Bank in fase di congestione

Nonostante la volatilità, l’Eurostoxx50 continua a formare minimi crescenti e si mantiene al di sopra
della media mobile a 100 giorni. Improbabile un’esplosione al rialzo, ma solo un lento canale ascendente

Daimler continua a essere impostata al rialzo, nonostante l’elevata volatilità del settore. Dai
minimi dello scorso agosto, il titolo si è ripreso con notevole vigore realizzando sempre
nuovi massimi e rimbalzando per ben tre volte sul supporto costituito dalla propria media
mobile di breve periodo a 20 sedute. La performance realizzata nello stesso lasso di tempo
è stata di quasi il 50% e la crescita del titolo è stata superiore a qualsiasi previsione. Anche
dal punto di vista grafico è auspicabile una pausa di riflessione, con piccole prese di benefi-
cio che possano consolidare il trend in atto. La violazione ribassista del livello posto a 48
euro potrebbe portare le quotazioni fino al target di 44 euro, dove si incontra un supporto
molto forte rappresentato dalla media mobile a 100 giorni. Si tratterebbe, inoltre, di un
ritracciamento di Fibonacci del 50% dal massimo realizzato a 51 euro, che non pregiudiche-
rebbe comunque il giudizio positivo sul titolo automobilistico.
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Eurostoxx50 - Tenere Ridurre Comprare I settori dell’Eurostoxx ai raggi X

Anheuser Busch In. 44,21 41,140 45,674 Neutrale Tenere +++
Air Liquide 92,45 88,931 96,959 Negativa Ridurre +
Allianz 90,6 87,311 94,595 Neutrale Tenere +++
Alstom 33,78 31,242 35,462 Negativa Ridurre ---
Arcelormittal 24,72 23,423 26,983 Neutrale Tenere --
Axa 12,685 12,416 13,950 Negativa Ridurre ---
Basf 56,72 53,765 60,313 Positiva Tenere +++
Bayer 57,57 52,899 58,407 Neutrale Tenere +++
Bbva 8,105 7,389 8,700 Negativa Ridurre ---
Bay Motor Werke 56,08 53,030 58,810 Neutrale Tenere +++
Bnp 52,89 50,281 56,073 Negativa Ridurre --
Carrefour 38,015 36,875 39,341 Negativa Tenere +++
Credit Agricole 10,885 10,596 12,284 Negativa Ridurre ---
Crh 14,971 12,583 15,483 Positiva Comprare +++
Daimler Chr 50,3 47,160 52,944 Positiva Comprare +++
Danone 46,87 44,865 48,571 Positiva Tenere +++
Deutsche Bank 40,235 38,442 42,896 Neutrale Tenere ---
Deutsche Boerse 48,03 45,752 50,316 Negativa Ridurre ---
Deutsche Telekom 10,06 9,862 10,464 Negativa Ridurre ---
E.On 22,745 22,060 23,470 Positiva Comprare -
Enel 4,025 3,928 4,179 Positiva Comprare ++
Eni 16,13 15,813 16,825 Neutrale Tenere ---
France Telecom 16,715 16,442 17,442 Negativa Ridurre +
Gdf Suez 27,685 26,268 28,916 Negativa Ridurre +
Generali 15,14 14,725 16,213 Neutrale Tenere ---
Iberdrola 5,828 5,587 6,079 Negativa Ridurre +
Ing Groep 7,863 7,511 8,332 Negativa Tenere +++
Intesa S,Paolo 2,275 2,141 2,489 Molto Negativa Tenere ---
L'Oreal 86,61 82,675 89,239 Neutrale Tenere +++
LVMH 118,45 111,593 124,253 Neutrale Tenere +++
Munchener Ruc 112,7 110,227 118,307 Positiva Tenere +++
Nokia 7,39 7,080 7,908 Negativa Ridurre ---
Philips 22,7 21,424 23,652 Neutrale Tenere -
Repsol Ypf 19,675 19,011 20,485 Negativa Ridurre ++
Rwe 49,57 48,840 51,842 Neutrale Tenere ---
Saint Gobain 36,965 34,090 38,336 Positiva Comprare +++
Sanofi Synt 49,595 48,291 51,697 Neutrale Tenere -
Santander 8,38 7,716 9,033 Negativa Tenere ---
Sap Ag 36,45 35,572 37,646 Negativa Ridurre ---
Schneider 110,2 100,474 111,622 Neutrale Tenere +++
Siemens 84,96 81,545 88,393 Positiva Tenere +++
Societe Generale 41,8 39,237 45,675 Negativa Ridurre ---
Telecom Italia 1,017 0,950 1,066 Molto Negativa Ridurre ---
Telefonica 17,975 17,477 18,653 Negativa Ridurre ---
Total 38,39 37,902 41,236 Negativa Ridurre ---
Unibail 141,15 137,643 151,063 Negativa Ridurre ---
Unicredit 1,69 1,603 1,817 Molto Negativa Ridurre ---
Unilever 22,52 21,547 23,463 Positiva Comprare +++
Vinci 40,37 38,218 41,468 Positiva Comprare +++
Vivendi Univ 20,48 19,471 21,001 Negativa Ridurre +

L’industria chimica
ha anticipato la ripresa

Indice Chiusura Strategia Tend. attesa Supporto Resist. Forza relativa Rischiosità Situazione Price roc
1/3 sett. 1/3 sett. 1/3 sett. su eurostoxx statistica di eccesso % le 21 sed

S O T T O L A L E N T E

Chiusura Strategia

L’operatività basata sulle indicazioni in tabella si adatta principalmente a risparmiatori con orizzonte di breve periodo, dotati di una adeguata preparazione tecnica. Legenda: Chiusura: è il prezzo registrato nel giorno
di stesura dell’analisi. Strategia: fornisce una sintesi della operatività suggerita a investitori dalla propensione al rischio media, basata su considerazioni di analisi grafica. I suggerimenti sono costruiti su strategie di breve termine
che possono contrastare con un trend di più ampio periodo. Possibili indicazioni: tenere, ridurre, comprare. Tendenza attesa: fornisce le attese per la tendenza grafica a 1/3 settimane basate sul trend storico e sulla posizione dei
principali indicatori tecnici. Supporto: indica un’area di prezzo che nelle prossime 1/3 settimane potrebbe contenere un’eventuale debolezza del titolo. Resistenza: 1/3 settimane indica un’area di prezzo che nelle prossime 1/3
settimane potrebbe limitare i tentativi di rialzo del titolo. Forza relativa: è lo studio della capacità del titolo analizzato di sovraperformare o meno l'indice Eurostoxx50. I valori assunti possono andare da un massimo di +++, molto
rialzista, ad un minimo di ---, molto ribassista. A cura di Bluinvest

Istogramma media/varianza dei settori dell’indice Eurostoxx. Per ogni indice settoriale viene calcolata una media dei
rendimenti a 1, 3 e 6 mesi, pesata per la variabilità dei rendimenti stessi. Valori positivi elevati indicano settori che mostrano
una buona capacità di apprezzarsi a fronte di una rischiosità relativamente limitata. Eventuali valori negativi indicano
comparti che non sono stati in grado in media nel trimestre di mettere a segno una crescita positiva. A cura di Bluinvest

I comparti migliori dell’Eurostoxx
Media dei rendimenti e variabilità a confronto

Auto 321,92 Comprare Positiva 304,49 332,28 +++ Elevata Ipercomprato 10,04

Bancario 172,84 Tenere Negativa 165,39 182,56 --- Elevata Neutrale -6,81

Materie Prime 263,08 Tenere Laterale 252,42 280,90 +++ Elevata Neutrale 0,59

Chimici 648,95 Tenere Laterale 622,86 668,70 +++ Ridotta Neutrale 4,35

Costruzioni 264,05 Tenere Positiva 249,39 271,35 +++ Elevata Neutrale 4,94

Servizi Finanziari 227,58 Ridurre Negativa 220,46 235,21 --- Ridotta Neutrale -0,60

Alimentare 323,74 Tenere Laterale 310,78 331,55 +++ Neutrale Neutrale 3,90

Industriale 463,14 Tenere Laterale 446,60 474,54 +++ Ridotta Neutrale 3,16

Assicurativo 154,17 Tenere Laterale 150,83 160,81 ++ Ridotta Neutrale 0,54

Media 159,15 Ridurre Negativa 155,64 164,20 --- Neutrale Neutrale -0,74

Energetico 303,93 Tenere Negativa 299,95 321,53 --- Ridotta Neutrale 0,35

Beni Personali 393,69 Tenere Laterale 377,93 405,72 +++ Ridotta Neutrale 4,04

Farmaceutico 406,23 Tenere Laterale 397,49 416,93 - Neutrale Neutrale 0,76

Dettaglio 327,74 Tenere Laterale 320,13 334,17 +++ Neutrale Ipercomprato 3,40

Tecnologici 221,96 Tenere Laterale 215,90 228,72 --- Neutrale Neutrale -0,20

Telecom 401,94 Ridurre Negativa 393,64 415,97 --- Neutrale Neutrale -2,45

Trasporti 118,9 Tenere Laterale 114,03 121,17 +++ Ridotta Neutrale 2,62

Pubblica Utilità 338,24 Tenere Laterale 329,40 346,95 - Neutrale Neutrale 1,84

Il trend ascendente si è fermato a 650
L’indicatore Macd ha incrociato al ribasso

L’indice azionario dell’industria chimica europea gode di buona salute considerando il
trend ascendente che lo ha caratterizzato negli ultimi tre mesi e dopo la lunghissima fase
di congestione della prima parte dell’anno compresa tra i livelli 480 e 570. Nelle ultime
settimane il rally sembra essersi preso una pausa di riflessione in prossimità del massimo
realizzato a quota 650, che si è dimostrato una resistenza difficile da superare al primo
tentativo. La forza di questo mercato non è in discussione anche se la prosecuzione del
trend rialzista dovrebbe passare attraverso un fisiologico ritracciamento delle quotazio-
ni. Per il futuro, infatti, è ipotizzabile uno scenario che smorzi gli attuali entusiasmi e
riporti i prezzi in prossimità dell’area 615-620, cui potrebbe seguire una fase di accumula-
zione che sia da preludio a un nuovo rally capace di rompere anche l’attuale resistenza a
650. Oltre questo livello l’operatività long dovrebbe avere maggiori probabilità di succes-
so, fissando un target oltre la soglia di 700. Al contrario, la violazione di quota 615 potreb-
be riportare le quotazioni vicino al livello 575, ma è solo l’eventuale rottura ribassista di
quest’ultimo supporto che annullerebbe ogni velleità rialzista, ponendosi come obiettivo
il raggiungimento del target nell’area 520-525. Pur mantenendosi la di sopra della linea
dello zero, anche l’indicatore Macd comincia a mostrare i primi segni di debolezza, essen-
dosi già realizzata un’inversione di tendenza tramite l’incrocio con il proprio signal.
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